Jak Electus zmienit cytat z ratingdw Fitch

Mariusz Zielke
Spétka zalezna IDMSA w aneksach do prospektu przeksztatcita niewygodne dla siebie stwierdzenia.

Jedna z najbardziej znanych agencji ratingowych 4 sierpnia 2009 r. nadata Electusowi rating pod emisje obligacji. Wyraznie wskazata ryzyka
zwigzane ze skazaniem Marka Falenty, prezesa spoétki i jego zadtuzeniem w spoétce. Electus w aneksie nr 57 do prospektu pominat opis ryzyk
zwigzanych z zadluzeniem. Sformutowania z oficjalnych komunikatéw Fitcha dotyczace prezesa zmienit za$ catkowicie.

W raporcie Fitch Ratings dotyczacym Electusa i w informacji na ten temat (dostepnej dopiero po zalogowaniu, trudnej do znalezienia przez
wielu inwestoréw) wyraznie mozna m.in. przeczytac, ze ,Negatywna perspektywa odzwierciedla presje na rentownos¢ gtéwnej linii
biznesowej spotki, wynikajaca z rosnacych kosztdéw finansowania oraz obawy dotyczace potencjalnego ryzyka reputacyjnego, jakie wigze sie
z wyrokami sadu w sprawie prezesa spotki”. Electus pierwszg czes$¢ zdania powtdrzyt w aneksie nr 57 bez zmian. Drugq czes¢ wykreslit i
zamienit stwierdzeniem, ze negatywna perspektywa odzwierciedla: ,obawy dotyczace potencjalnego ryzyka zwigzanego ze sprawami
sqdowymi nie zwigzanymi z podstawowgq dziatalnoscig Electus S.A.”

Czy takie postepowanie nie stoi w sprzecznosci z ustawowym wymogiem ,Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i
kompletne informacje”, czesto cytowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego?

Electus we wspomnianym aneksie nr 57 pominat tez dalsza cze$¢ informacji Fitch, w ktérej agencja informowata:

W opinii Fitch linia biznesowa zwigzana z naleznos$ciami zabezpieczonymi nieruchomosciami generuje znaczace ryzyko ptynnosci i
potencjalnie wysokie ryzyko kredytowe ze wzgledu na duzg koncentracje tego portfela i skale pojedynczych zaangazowan. Znaczaca cze$c
przychoddw spotki wykazanych w sprawozdaniach finansowych za lata 2007-2008 pochodzi z tej linii biznesowej. Stanowita ona rowniez
istotne zrodto dochoddw w pierwszym kwartale 2009. Chociaz w sprawozdaniach finansowych dochody te sa ujmowane w rachunku zyskéw i
strat, to wiekszos$¢ z nich zostata tylko naliczona, natomiast nie zostata faktycznie przez spoétke otrzymana. Zaangazowania w tej linii
biznesowej rodzg réwniez watpliwosci co do zasad tadu korporacyjnego, gdyz najwieksza z ekspozycji, odpowiadajaca 16.5% wszystkich
naleznoséci spotki na koniec 2008 roku, dotyczyta naleznosci od prezesa spotki. Poziom dzwigni finansowej w spotce nie jest wysoki, jednak
zaangazowania zabezpieczone nieruchomosciami (z uwzglednieniem naliczonych odsetek) majq wartos¢ zblizong do kapitatu wiasnego
spotki.”

Przypomnijmy, ze Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta juz postepowanie w sprawie prospektu Electusa i podejrzenia naruszenia
przepiséw przez spoétke. Jednym z badanych watkéw jest nie podanie w prospekcie i aneksach informacji o skazaniu Marka Falenty
prawomocnym wyrokiem sadu za pomoc w oszustwie ani informacji o ryzykach z tego wynikajacych. Wedtug prawa (Kodeksu spotek
handlowych) Marek Falenta nie ma prawa zasiada¢ w zarzadzie Electusa (ani zadnej innej spotki) juz od momentu uprawomocnienia sie
wyroku (24 lutego 2009 r.). KNF twierdzi nawet, ze "status prawny obligacji zwyktych na okaziciela trzeciej serii emitowanych w ramach
Pierwszego Programu Emisji Obligacji spotki Electus S.A. jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papierdw wartos$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene".

W poniedziatek ,Puls Biznesu” przypomniat, ze jako pierwszy juz w lipcu 2009 r. pisat piorem Dawida Tokarza o skazaniu prezesa Electusa
prawomocnym wyrokiem, w kolejnym artykule informujac, ze zgodnie z Ksh skazany za pomoc w oszustwie prezes nie ma prawa zasiada¢ w
zarzadzie spétki. KNF jednak nie zareagowata wdéwczas na ten artykut i nie wszczeta postepowania w sprawie brakdw w prospekcie, mimo ze
Electus emitowat na jego podstawie juz dwie transze obligacji.

Jeden z czytelnikdw NGI24 zwrdcit nam uwage na to, ze wdwczas (w lipcu 2009 r.) szefem departamentu emitentéw nadzorujgcym sprawy
zwigzane z prospektami byt Jarostaw Ostrowski. Ostrowski zas pobierat wczesniej znaczace kwoty za szkolenia spétek wprowadzanych na
GPW przez IDMSA, ktory jest wtascicielem Electusa (a Marek Falenta jest najwiekszym akcjonariuszem IDMSA).

~Dopiero w pazdzierniku 2009 roku funkcje p.o. Dyrektora DEM objat pan Krzysztof Grabowski. Wyglada zatem na to, ze nominacja
Dyrektora Grabowskiego spowodowata nowgq jako$¢ w nadzorze nad rynkiem publicznym, co z pewnoscig jest pozytywne dla polskiej gietdy”
- napisat do nas czytelnik.

Electus tymczasem w ubiegty czwartek zwrdcit sie do NGI24 z zgdaniami natychmiastowego usuniecia pierwszego tekstu na temat tej spotki,

grozac procesem cywilnym i karnym. Co ciekawe, pisma nie podpisat juz Marek Falenta, tylko wiceprezes i prokurent spoétki. Electus zarzuca
nam napisanie szeregu nieprawdziwych informacji, ale nie wymienia ani jednego konkretnego przyktadu.

1 marca 2010 23:00



	Jak Electus zmienił cytat z ratingów Fitch
	Mariusz Zielke
	Mariusz Zielke

	Spółka zależna IDMSA w aneksach do prospektu przekształciła niewygodne dla siebie stwierdzenia.
	1 marca 2010 23:00


